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Segundo juego de ejercicios

Azariadis (1993) presenta en paginas 180 y 181 un modelo de dos paises, sin produccion,
con poblaciones de individuos que viven dos periodos. Considere ese modelo y responda
las siguientes preguntas:

1.

¢Esta usted de acuerdo en que las ecuaciones de la pagina 181 deberian ser las
siguientes?
A
Fox+™ o x=N"Tga: po N oga
1+n 1+n 1+n

Si estoy en lo cierto y las ecuaciones anteriores son correctas, es posible que el saldo de
la cuenta corriente sea positivo, cero o negativo, aun cuando S”<0. Esto contradice lo
que afirma Azariadis debajo de la ecuacion (11.10b) es decir que: “entonces S*<0, lo
cual significa un déficit en la cuenta corriente para la economia doméstica”. ; Como se
explica entonces este resultado? (Pienso que la clave est4 en que S™ es el ahorro de los
jovenes exclusivamente).

Esta economia puede presentar un equilibrio con déficit permanente en el saldo de la
cuenta corriente del balance de pagos. Muestre que aun asi la deuda per capita no es
explosiva (més aun, es constante). Defina la deuda per céapita (b;) como:

b, = B,/L, = (Deuda total en t)/(Tamafio dela generacién t) ¢A cuanto asciende la deuda per

capita?

Suponga que en los dos paises las funciones de utilidad son:

u(cl,cz) = u(cl)+[3u(c2); 0<p<l;u'()>0;u"()<0

Pero las dotaciones iniciales se distribuyen desigualmente a lo largo del tiempo:
Economia doméstica: e, = (., €,,) = (2,10)

Economia extranjera: ey = (6,5, €,5) = (10,2)

4.1 Muestre que la tasa de interés autarquica de la econonomia doméstica es mayor.
4.2 Muestre que al abrirse al comercio internacional se cumplira: S*<0.
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Pauta de respuesta

1. La balanza comercial per capita (X) es:

th = Lt (elh _Clth) + Lt—l (eZh _Céﬁl)

Exceso de oferta del Exceso de oferta del
jovenhent anciano h en t

Ahorro del joven del pais A: S*(F)=e,, —C/,(T)
El consumo 6ptimo del anciano del pais A es: C}.(F)=e,, +(1+T)SA(F)

==> Exceso de oferta del viejo del pais A =g,, —C5, =—(1+T)SA(F)

==> X = SA(F)_[i_DSA(FF ML sA(r)

El saldo de cuenta corriente es igual al saldo de la balanza comercial més los intereses
cobrados. Los intereses cobrados dependen del ahorro realizado en el periodo anterior por
los actuales viejos:

LF=LX+7L (e, -C5?)
F
F=X+—S*F
+1+n (r)

Saldo de cuenta corriente y ahorro:

n-r r n
F:— A= _SA— :_SA_
1+n (r)+1+n (r) 1+n (r)

2. S* <0no significa que el ahorro nacional sea negativo, ya que esto es sdlo el ahorro de
los jovenes. El ahorro nacional debe igualar a la suma de la inversion y el saldo de la cuenta
corriente de la balanza de pagos. En este modelo no hay inversion, porque se supuso que el
bien es perecedero. Entonces, el ahorro nacional deberia ser igual al saldo de la cuenta
corriente:

L.F = L,_,Ahorro viejos + L,S*(F)

A suvez: Ahorro viejos =e,, + FS*(F)-C},
%\K—J

Ingreso viejos en A

Los ancianos consumen todos sus ingresos Yy los activos acumulados en el primer periodo:
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Cin =6, +(1+7)S(r)
==> Ahorro viejos=e,, +S* —e,, —(1+T)S* =-S*

Es decir que los viejos desahorran lo que ahorraron cuando eran jovenes (o ahorran lo que
desahorraron en su juventud).

—=> L1 Anorro viejos+S* =F
L,
_ QA

oS igao N ga
1+n 1+n

Este resultado coincide con lo que habiamos encontrado en la parte 1, pero partiendo ahora
de la igualdad entre ahorro nacional e inversién mas saldo de cuenta corriente.

3. Llamo B, a la deuda neta emitida en t-1 y que madura en t. En t, el pais emite deuda
segln el ahorro de los jovenes: B,,, =—S”L,. Los viejos no pueden emitir deuda porque no

estaran en el periodo siguiente para pagar. En consecuencia:

hﬁz_SA :>b J—— SA
t+1

L[+l Lt 1+n

Esta expresion es idéntica en todos los periodos y, por lo tanto, la deuda per capita es
constante.

Este resultado es coherente con la expresion obtenida antes para el saldo de la cuenta
corriente. El saldo de la cuenta corriente es igual a la disminucion del endeudamiento

. B
externo: LLF =B, —B,,,. En per capita: F =b, B ba b, —b.,1+n)
+1
Por lo indicado antes, la deuda per capita es constante. Usando ese resultado en la
expresion del saldo de cuenta corriente anterior:

n iy ]
F =b(-n)=-——5", que es la expresion que ya conociamos.
1+n

u'(C,)
pu(C,)
En autarquia los individuos consumen sus dotaciones: C, =g, ; C, =e,
Entonces:

4.1. Segun Euler: =1+r=R
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RA: ul(elA) ﬂul(ezs)

Uen) _p . U(es)

M) A ) T Ry AT () Ulers)
SR ju@ [
R, L-aoﬂ '

4.2. Esto puede verse de dos manera, aplicando el teorema de existencia del equilibrio
(teorema 11.1 en Azariadis) y en forma constructiva.

(i) Aplicando el teorema 11.1.

Sabemos que R, < R, . Entonces existe un equilibrio con Ry <R <R, . A su vez,
SA(R)<0 yaque R<R,:

: R
s(R)

(ii) Constructivamente.
En el equilibrio con comercio se cumple que:

0(Cy) 5 w(Ci)
pu(Cy)  A(Cy)
Cia =6 -s*; Coa :e2A+§SA
Balance del comercio mundial: L,S* =—-L,S®

_ B _ Laca .~ _ 5B _ 5laca
Cp=€5-S =ez;+—-S" ;C,y=6,+RS" =e,;, - R—S
LB LB

wle,—S*)  ule +S"LA/L®)
pu'le,, +RS*)  pu'le,s —RS*LY/L®)

o))
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Sabemos que e, <€ Y €,, > €55

Descarto S* >0:

(i)Si S*=0 = ﬂuu(fel;)) = ;1(233) , pero esto no es posible ya que:

€ <€p =u'(e;,)>U'(e) Y €54 >0 = U'(e,,)<U'(e,5)
(ii)

SiS*>0 = Uea—5")>u'(en)>u'(es)> utles +SALA/LE)

y U6, + RSA)<u'(e,0) <U'(eys ) <U'(e,s —RSALA/L®)

Estas dos desigualdades contradicen (1), por lo cual no es posible tener S* >0.



